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del Fondo

1 Para conocer la totalidad de las características del fondo por favor remitirse a su respectivo reglamento.
2 Administrador de Empresas de la Universidad de La Salle, con especialización en Finanzas y Mercado de Capitales de la Universidad de La Sabana. Cuenta con 17 años de
experiencia.

Perfil del Fondo: CONSERVADOR

Valor del Fondo:

Tipo de Fondo: Abierto sin pacto de permanencia

Objetivo de Inversión:

Busca preservar el capital y maximizar los
rendimientos de los inversionistas, manteniendo
principalmente inversiones en títulos de renta fija, con
calificación mínima Grado de Inversión y vencimiento
promedio menor a 365 días.

Clases de Participación:

Horizonte Sugerido de 
Tenencia de la Inversión: 

Corto  plazo. 

Plazo de Permanencia: NA

Inicio de Operaciones: 26-Febrero-1998

Inversión mínima: $500.000

Penalidad por Retiro Anticipado NA

Disponibilidad de los Recursos:
Hasta el 99% del saldo en el día del retiro (T+0)
Para cancelaciones: Al día siguiente de ordenar el 
retiro (T+1)

Ticker Bloomberg (Clase A): CAMVISA CB

$ 620,123,934,673

Clase Inversionista Comisión

A Saldos < 1.140 SMMLV 1.50%

B Saldos >=1.140 y <39.872 SMMLV 1.30%

C >=39.872 SMMLV 1.00%

D Vigilados SFC y Enidades.Públicas 0.85%

E Fondos adminis x Soc Admin o vinculados 0.00%

31 de mayo de 2021Fuente: Credicorp Capital Colombia  Datos a cierre:

Javier Dario Neira Ariza2 :
En mayo el hecho más relevante fue la rebaja del rating crediticio de Colombia
por parte de Standard & Poor´s a BB+ desde BBB-, perdiendo el grado de
inversión y materializándose un riesgo que el mercado parecía que venía
incorporando en los precios. La curva de rendimientos en lo corrido del año
acumuló un movimiento al alza de 136pbs en promedio. También se destaca el
cambio del Ministro de Hacienda y el tono de consenso con el cual se está
construyendo la propuesta de reforma fiscal, que sería presentada en el
segundo semestre con un objetivo de recaudo de cerca de COP 14 Bn.

De esta forma, la curva de Tes Nominales subió en promedio 27pbs, llevando la pendiente 2-10 a 437, -
43pbs frente al mes anterior. El aplanamiento se dio por la desvalorización del papel de 2 años (+66pbs) y la
desvalorización menor del papel de 10 años (+23pbs). La curva real se valorizó 7pbs. El Banco de la
Republica mantuvo la TPM en 1.75%.

En línea con lo anterior, la deuda privada también registró un comportamiento negativo en el mes, con
desvalorizaciones en casi todos los indicadores. Los únicos títulos que presentaron valorización en el mes
fueron los papeles indexados al IPC con vencimiento inferior a dos años, los cuales registraron una
rentabilidad de 0.37%. De otra parte, los títulos de medio y largo plazo de la curva de IPC registraron
desvalorizaciones de -0.04% y -0.45%, respectivamente.

Un comportamiento similar se presentó en los títulos indexados al IBR, en donde los títulos con
vencimiento inferior a un año también presentaron una rentabilidad positiva de 0.05%, pero los títulos de
mayor plazo registraron desvalorizaciones de -0.46%, en promedio.

Por su parte, los títulos en tasa fija registraron rentabilidades negativas en todos los tramos de la curva, con
variaciones de -0.18%, -0.86% y -1.70% para la parte corta, media y larga, respectivamente.

En cuanto al Fondo, este registró una rentabilidad bruta de 0.46% y una disminución de -19.96% en los
activos bajo administración, los cuales cerraron el mes en COP 620,124 MM. Durante el mes se aumentó la
duración a 0.871. Reducimos posiciones en TF e IPC para aumentar los recursos líquidos el portafolio..
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Composición del Portafolio

Rentabilidad Neta del Fondo a:

Por Calificación Por  Tipo de Tasa

Evolución del valor del fondo

Por Activo

31-may-21

80.16%

8.08%

10.07% 1.69%

 AAA

 Nación

 AA+

 AA

34%

30%

20%

14%  Disponible

 Tasa Fija

 IPC

 IBR

 UVR

34%

66%

 Disponible

 Inversión

 Mensual  Trimestral  Semestral 
 Año

corrido 

 Último

año 

 Últimos 

2 años 

 Últimos 

3 años 

 Clase A -1.04% -0.94% 0.31% 0.15% 1.71% 2.48% 2.71%

 Clase B -0.84% -0.74% 0.51% 0.36% 1.96% 2.86% 3.13%

 Clase C -0.54% -0.44% 0.82% 0.66% NA NA NA

 Clase D -0.39% -0.30% 0.97% 0.81% 2.42% 3.32% 3.60%

 Clase E 0.46% 0.56% 1.83% 1.67% 3.22% 3.91% 4.12%

 Volatilidad 0.572% 0.443% 0.354% 0.376% 0.308% 0.800% 0.657%

 CC Vista 

 Información  Histórica  de  Rentabilidades 
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EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD - CLASE A
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En relación con el FONDO existe un Reglamento y un Prospecto, documentos que contienen información relevante para consulta y que podrán ser 
examinados en www.credicorpcapital.com/colombia. El presente material es para información de los inversionistas y no está concebido como una 

oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La información contenida es solo una guía general y no debe ser usada como base para la 
toma de decisiones de inversión. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histórico del FONDO, lo que no implica que su 

comportamiento futuro sea igual o semejante.

Los resultados económicos de la inversión en el FONDO obedecen a la evolución de los precios de los activos que componen su portafolio y a 
circunstancias de mercado sobre los cuales el administrador realiza su gestión. En este sentido, las obligaciones asumidas por CREDICORP CAPITAL 
COLOMBIA S.A. (Sociedad Administradora) relacionadas con la gestión del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por 
los inversionistas al FONDO no son depósitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito 
y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de 

dicha naturaleza. La Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades

http://www.credicorpcapital.com/colombia

